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 פעולותינו בתיקי ההשקעה בתנאי סביבה משתנים -מבזקון 

 

 ****מופץ ללקוחות החברה בלבד****                                                 

 

 החברהמאת משה מידן, מנכ"ל 

 

 

 ,יקרים לקוחות

 

דת השאלה העומליים. פרינט ו/או דיגטאים עיתונים וקור  שכולכם שומעים חדשותר זה יוצא מהנחת עבודה מאמ

פעולות מתרגמים את מה שקורה למעריכים את פני העתיד ועל הפרק מבחינתנו כמנהלי השקעות היא כיצד 

 תיקי ההשקעות.ב

 

מספר הנחות עבודה נקבנו ב לאחר הבחירות 2022דצמבר ממאוקטובר ושנשלחו אליכם האחרונות נו ית ובסקיר

קחות  אפשרות של התלהמשקל העלנו את ב.  צפויים להתמתןית האינפלציה וקצב העלאות הריב  א. –עיקריות 

  הליך הארכת מח"מ אגרות החוב תשל וביל לעצירה זמנית השלאחר הבחירות המצב ג.  טחונית פנימיתיב

מצב  בטחוני ו אלפוטנצי –חוזק השקל מול המט"ח ד. לגבי  שהחלנו בו בשליש האחרון של השנה שעברה.

הביא אותנו למסקנה פחות שורית לגבי השקל  קטר הצמיחה הישראלי  ההייטק לצד חולשה יחסית של ,פוליטי

 ממה שהיינו לפני כן.

  של  דה פקטו השליליתהיא ההשפעה בתיקי ההשקעה שחידדה מאז את וקטור פעולותינו הנחת עבודה נוספת 

מאות  שלוש  .מעל דפי מאמר זהפוליטי חת צד , מבלי לקהנתמכת ע"י ראש הממשלה יריב לויןהשר אג'נדת 

רמת הסיכון של ישראל עלתה  מאיתנו.לא פחות טוב את ההשפעה השלילית בירו ס יבכירים ביותר כלנים כל

 לצערנו.

 

 : מאז הסקירה האחרונהבתיקי ההשקעה אז מה עשינו 

 

אופנים  ניבסך עוגת ההשקעות. זה בוצע בשאחזקות במדדים מקומיים להוריד את משקל השכנו המ – מניות

שוקי המניות הגלובליים בשלים לתיקון )על סמך הערכתנו שהכולל גדלה של הרכיב המנייתי ה ה א. –עיקריים 

בחו"ל. ב. היכן  א הן הוד ההשקעה שלהייתה במדדי ארה"ב או בחברות שבמוצהר מרכז כוב( כלפי מעלה

 שנדרש נמכרו מדדי מניות מקומיים והוחלפו במדדי ארה"ב. 

 

היכן שנדרש בוצעו החלפות  אגרות החוב.  ווחי ההשקעה )מח"מ( שלארכת טעצרנו את מהלך הכאמור  – אג"ח

 זעזועים יפגענה פחות מתתנו שלהערכ, ספציפיות ונקנו תמורתם אגרות חוב כלליים בהן נמכרו מדדי תל בונד 

 אם כי יש לציין שלאור  כמו כן המשכנו לאזן בין האג"ח הלא צמוד מול האג"ח הצמוד באם אכן יתממשו. במשק
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במקרה של פיחות   למדד המחירים לצרכןיזון מבוצע יותר במתינות מתוך רצון לקבל רכיב הצמדה המצב, הא

   .יותר מתאיםהואנו סבורים שבעת הזו הוא  שנים 3תיקי ההשקעה הוא מעט מעל משוקלל של מח"מ  משמעותי. 

 

בסקירות  עמדנו כבר הפתיע וא ה. זה להשקל התחזק באופן משמעותי מתחילת השנ  לפני מספר ימיםעד  – מט"ח

למרות זאת, עיקר ההגדלה והחלפת השקל מתחזק אף הוא. שר שוקי המניות מתחזקים אעל התופעה שכודמות ק

גע רוכהאחרונים הסנטימנט חזר להיות אנטי שקלי  ביומיים מגודרי מט"ח. שאינםהמניות לחו"ל בוצעה בכלים 

 השקעה בכלים המגודרים מטבעית. איננו שוקלים 

 

בתיקי ההשקעה בוצעו פעולות שווי משקל כלכלי בטחוני ופוליטי. ה מקומית של אי בסביבאנו נמצאים  סיכום:ל

כי לצד   במידה מסויימת לנסיבות. אנו מזהירים את עצמנו מלהיות חד מימדייםתאים את עצמן שאמורות לה

ך לנהל באופן דינמי אך מדוד את  משיאנו נ . שויות לצוץ דרכי פתרון ומוצאע דווקא בגללוואולי  הבעיותעומק 

 . ת העתידיותלהתפתחויותיקי ההשקעה בהתאם 

 

 

השקעה  הגדר, טווח המו  כון"י הסיעות מטופל פרטנית עפות לעיל היא כללית וכל תיק השקאוי לציין כי ההתייחסר

שינויים נו ית ומטבע הדברים יתכון לעת הנוכחהלן נכהידוע, מגבלות נוספות ספציפיות וכד'. כמו כן המידע ל

 ורך והמצב. ההשקעה עפ"י הצבתפיסת 

 

 

   . היו עדכונים בהמשך י   תמיד כ ו   , אלה ש ינים לכל  זמ 

 

 

 

 

 
 

עוץ השקעות ו/או שיווק השקעות ו/או ייעוץ מכל סוג יי  ו ביצוע פעולות ו/אאין לראות באמור לעיל משום המלצה ל***

דים של כל אדם.  בנתונים ובצרכים המיוחהמתחשב  עוץ ינו מהווה תחליף ליי דיעה בלבד ואינו לי שהוא. המידע המוצג ה

או הכותבים ת על דעתו בלבד ועל אחריותו הבלעדית. החברה ו/עושה זא -וש כלשהו נ"ל שיממידע הבכל העושה 

 או עשויים להחזיק או למכור בחסר ניירות הערך או מדדים המוזכרים לעיל./ם ו י מחזיק


